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Rezerwy kapitalowe i ich znaczenie w dzialalnosci
jednostki gospodarczej

Lucyna Poniatowska”

Streszczenie: Cel — celem artykutu jest przedstawienie roli i funkcji rezerw kapitalowych tworzonych
w rachunkowosci w dziatalno$ci kazdej jednostki gospodarczej. Metodologia badania — metodg badawcza za-
stosowana w niniejszym opracowaniu jest analiza literatury przedmiotu oraz regulacji prawnych. Wynik — re-
zerwy kapitalowe sg specyficznym rodzajem rezerw w rachunkowosci, wyodrgbnianym przy szerokim ujeciu
tej kategorii. Pelniaca one wiele istotnych funkcji w przedsigbiorstwie, a ich tworzenie zwiazane jest przede
wszystkim z koncepcjami zachowania kapitatu. Oryginalnosé/Wartosé — zasadnicze znaczenie rezerw kapita-
towych wynika z faktu, ze zapewniaja one $rodki na odtworzenie kapitatu i tym samym pozwalaja jednostce
kontynuowa¢ dziatalno$¢, warunkuja takze stabilny, dtugofalowy rozwoj jednostki.

Stowa kluczowe: rezerwy kapitalowe, kontynuacja dziatalno$ci, rozwoj

Whprowadzenie

Jednym z celéw dziatalnos$ci jednostek gospodarczych funkcjonujacych we wspodtczesnej
gospodarce jest zapewnienie kontynuacji dziatalno$ci oraz rozwoj. Osiagnigcie tego celu
w warunkach silnej konkurencji, niestabilnosci rynkéw finansowych, wysokiego ryzyka
gospodarczego nie jest latwe 1 wymaga uwzglednienia wszystkich tych czynnikow w pro-
cesie zarzadzania jednostka. Istotng role w zarzadzaniu przedsigbiorstwem w zmieniajagcym
si¢ otoczeniu i zabezpieczeniu go przed negatywnymi skutkami proceséw gospodarczych
pehnig rezerwy kapitatowe. Sg one specyficznym rodzajem rezerw tworzonych w rachun-
kowosci wyodrebnianym przy szerokim ujeciu tej kategorii, a ich tworzenie zwigzane jest
z koncepcjami zachowania kapitatu.

Artykul poswiecony jest problematyce rezerw kapitatlowych i ich roli w dziatalno$ci
jednostki gospodarczej, a przede wszystkim w utrzymaniu zdolnosci do kontynuacji dzia-
falnos$ci jak rowniez ksztaltowaniu stabilnego rozwoju przedsigbiorstwa. Celem artykutu
jest przedstawienie znaczenia i funkcji rezerw kapitalowych w procesie zarzadzania jed-
nostkom we wspotczesnej gospodarce. Zastosowang metoda badawcza jest analiza literatu-
ry przedmiotu i regulacji prawnych rachunkowosci.

1. Istota i rodzaje rezerw kapitalowych

Rezerwy kapitalowe, pomimo ze nie spetniajg definicji rezerw okreslonej w regulacjach
prawnych rachunkowosci, zgodnie z ktorg pod pojeciem rezerw rozumie si¢ zobowigzania,
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ktorych termin wystapienia lub kwota nie sg pewne (Ustawa o rachunkowosci, 2013, art. 3,
ust. 1, pkt 21; MSR 37, par. 10), w literaturze przedmiotu czesto traktowane sa jako rodzaj
rezerw’. Rozbieznosci w tej kwestii wynikaja z faktu, ze formalne okreslenie pojecia ,,re-
zerwy”, zawezajace ich znaczenie do rodzaju zobowigzan, pojawilo si¢ w przepisach usta-
wy o rachunkowosci stosunkowo p6zno (w 2002 roku), natomiast termin ,,rezerwa” funk-
cjonowat w polskiej rachunkowosci od dawna, jednak w réznym znaczeniu i uj¢ciu. Przy
szerokim rozumieniu rezerw w sktad tej kategorii obok rezerw na zobowiazania i rezerw na
utrate warto$ci wchodza rowniez rezerwy kapitatowe. W waskim ujeciu rezerwami sg tylko
rezerwy na zobowigzania. Rezerwy kapitalowe rdéznia si¢ od rezerw na zobowigzania
w wielu kwestiach, m.in. tym, ze:

— sg pozycjami kapitatdéw wilasnych, a nie rodzajem zobowigzan,

— tworzone s3 z wplat wilascicieli, ze zysku netto jednostki, z przeszacowania wartosci
srodkow trwalych i dlugoterminowych aktywow finansowych lub premii emisyjne;j
i powoduja zwickszenie kapitalu wlasnego, a nie jego obnizenie jak jest w przypad-
ku rezerw na zobowigzania,

— nie sg rezerwami kosztowymi i nie wpltywajg na wysoko$¢ osiggnietego przez jed-
nostke wyniku finansowego,

— s3 poza unormowaniami prawa bilansowego, gdyz tworzy si¢ je na mocy kodeksu
spotek handlowych i statutowych ustalen, wyjatkiem od tej zasady sa rezerwy z ty-
tutu aktualizacji wyceny.

Rezerwy kapitalowe stanowig wilasne zrodla finansowania aktywow i maja charakter
dhugookresowy, poniewaz obowigzek ich zwrotu wilaécicielom pojawia si¢ dopiero w mo-
mencie utraty zdolnosci do kontynuacji dziatalno$ci. Nie sg one powigzane z zadng forma
zaangazowania majatku i mozna je dowolnie inwestowaé. Oznaczaja bowiem $§rodki finan-
sowe, w stosunku do ktorych nie istnicje obowiazek zwrotu osoba trzecim? dlatego nie
wigze si¢ z nimi zadne zobowigzanie (Kufel, 1993, s. 115).

W literaturze przedmiotu rezerwy kapitalowe najczesciej definiuje si¢ jako czes¢ kapita-
tu wiasnego jaki zostal wygospodarowany przez jednostke gospodarcza w trakcie jej dzia-
falnosci w postaci kapitalu rezerwowego oraz wieloletnich rezerw celowych (Gos, 1995,
S. 268-269; Kiziukiewicz, Sadowska, 1999, s. 62). W takim ujg¢ciu rezerwy kapitalowe
stanowig wyodrebniong czg$¢ kapitatu wiasnego formalnie nazywang kapitatami rezerwo-
wymi. Ogolnie kapitat wiasny mozna podzieli¢ na dwie grupy (Pfaff, 2011, s. 454):

— kapital podstawowy,

— kapitaly rezerwowe (rezerwy kapitatowe).

Kapitat podstawowy (nazywany takze powierzonym) odzwierciedla rownowarto$¢ ak-
tywow, wniesionych do jednostki przez jej zatozycieli przy powstaniu jednostki badz poz-
niejszym powigkszeniu jej rozmiaréw. Kapitaly rezerwowe (rezerwy kapitalowe) odzwier-
ciedlaja z kolei rownowarto$¢ tej czesci aktywow, ktora zostata nabyta z wypracowanego
przez jednostke zysku, badz z innych pozyskanych przez jednostke Zrodet trwatego finan-
sowania. Rezerwy kapitalowe obejmujg zréznicowane pod wzgledem rodzaju pozycje kapi-
talu wlasnego. Zgodnie z uktadem bilansowym wykazuje si¢ je w nastepujacych pozycjach
(Zatacznik nr 1 do ustawy o rachunkowosci):

! Poglad, ze pod pojeciem rezerw przy szerokim ich ujeciu, rozumie si¢ takze rezerwy kapitalowe reprezentuja
m.in. tacy autorzy jak: M. Gmytrasiewicz, T. Kiziukiewicz, W. Gos, J. Chluska, J. Gierusz, M. Kufel, W. Gabru-
swicz, S. Honko, i wielu innych.

2 W trakcie normalnej dzialalnosci jednostki, przy zachowaniu zasady kontynuacji dziatalnosci.
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A.ll. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

— nadwyzka wartos$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cig nominalna
udziatow (akeji),

A. 1II. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej,

A. IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
— tworzone zgodnie z umowa lub statutem spotki

na udziaty (akcje) wlasne

A. V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

A. VI. Zysk (strata) netto

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w praktyce pojecie rezerw kapitatowych nie jest jednolicie
rozumiane (Duraj, 2008, s. 31) i nie wszystkie pozycje kapitatow rezerwowych sa trakto-
wane jako rodzaj rezerw kapitalowych. Niektorzy autorzy utozsamiajg rezerwy z trzema
pozycjami kapitatdow wlasnych tj. kapitatem zapasowym, rezerwowy i kapitatem z aktuali-
zacji wyceny, inni odnoszg je tylko do kapitatu zapasowego. Najcze$ciej jednak pod poje-
ciem rezerw kapitalowych rozumie si¢ wszystkie wyodrebnione pozycje bilansowe kapita-
Iow rezerwowych i w takim ujeciu rezerwy kapitatowe obejmuja swym zakresem (Gmytra-
siewicz, Karmanska, 2006, s. 408-409; Poniatowska, 2012, s. 169):

— nadwyzke ceny emisyjnej sprzedanych akcji ponad ich warto$¢ nominalng (agio,

premia emisyjna) — prezentowana jako kapital zapasowy,

— aktualizacj¢ wyceny aktywow trwatych (srodkéw trwatych, dlugoterminowych ak-
tywow finansowych) — ujmowang w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny,

— doptaty, ktére dokonuja udzialowcy w zamian za gwarancje uprzywilejowania ich
akcji lub udziatow (kapital zapasowy),

— inne doptaty wlascicieli kapitatu wiasnego w celu pokrycia straty lub zgdanego kapi-
tatu dodatkowego,

— cze$¢ zysku po opodatkowaniu, nakazang prawem, statutem lub umowsg spotki trak-
towang jako przymusowa lub dobrowolna tezauryzacja zysku netto (klasyczna re-
zerwa kapitalowa),

— inne przymusowe rezerwy, tworzone decyzja wiascicieli w wyniku ktorej nastepuje
przeznaczenie czg¢sci zysku na: utrzymanie realnej wartosci kapitatu zaktadowego,
rozwdj przedsigbiorstwa, zabezpieczenie przed ryzykiem rynku kapitatlowego itp.,

— nie podzielony wynik finansowy netto.

W sktad tak rozumianych rezerw wchodza nastepujace elementy tworzace kapitat wia-

sny (Ponlatowska 2012, s. 169):
kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, ustawowy
kapitat zapasowy i rezerwowy,

— kapital zapasowy i rezerwowy tworzony zgodnie ze statutem lub umowa spotki,

— kapital zapasowy z doptat wspdlnikow,

— kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny,

— pozostaty kapitat rezerwowy,

— zysk zatrzymany.

Biorgc pod uwagg rodzaje zrodet z ktorych pochodza rezerwy kapitatowe, mozna po-
dzieli¢ je na dwie gtowne grupy (Poniatowska, 2012, s. 170): 1) rezerwy kapitatowe two-
rzone ze zrodet zewnetrznych czyli z srodkow pochodzacych z otoczenia jednostki oraz
2) rezerwy kapitalowe tworzone ze Zzrodet wewnetrznych pochodzacych z srodkow wypra-
cowanych przez jednostke, rezerwy te nazywane sg rezerwami z zysku.
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2. Przeslanki i cele tworzenia rezerw kapitalowych

Rezerwy kapitatlowe tworzy si¢ obligatoryjnie lub fakultatywnie na podstawie zapisow
kodeksu spotek handlowych, statutow, umow spotek i uchwat wiascicieli, a takze w przy-
padku rezerwy z aktualizacji wyceny na podstawie przepisow ustawy o rachunkowosci.
Przestanki ich tworzenia zwigzane sa z tzw. koncepcja zachowania kapitalu, zgodnie
z ktora nalezy dazy¢ do odtworzenia kapitatu z roku na rok, na co najmniej tym samym
poziomie (Gierusz, Gierusz, 2009, s. 45). Zasadniczo przyczyn tworzenia rezerw kapitato-
wych mozna szuka¢ w trzech nastepujacych wymiarach (Poniatowska, 2012, s. 170):

— obowiagzujacych normach prawnych, zawartych w ustawach lub kodeksie handlo-
wym, na tej podstawie powstaja rezerwy ustawowe, tworzone niezaleznie od woli
udziatowcow,

— regulacjach statutu lub umowy spétki, w wyniku czego tworzone sg rezerwy statu-
towe,

— decyzjach podejmowanych przez zarzad firmy, w zaleznosci od sytuacji i biezacych
potrzeb powstate na tym gruncie rezerwy sa rezerwami fakultatywnymi (,,wolne”
rezerwy z zysku).

Ustawowe 1 statutowe rezerwy maja charakter przymusowy, co oznacza, ze w sytuacji
wystapienia okreslonych okolicznosci istnieje obowiazek utworzenia danej rezerwy kapita-
lowej, w $cisle okreslonej wielkosci. Przyktadem tego rodzaju rezerw sa:

— rezerwa kapitalowa z premii emisyjne;j,

— rezerwa z aktualizacji wyceny,

— ustawowe i statutowe rezerwy kapitalowe tworzone z zysku (nazywane tez rezer-

wami z zysku).

Rezerwa kapitatowa z premii emisyjnej tworzona jest z nadwyzek przy emisji akcji po-
wyzej ich warto$ci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztéw emisji akcji. Nadwyzka ta
wyrazajgca pierwotng warto$¢ firmy i nazywana jest premig emisyjng lub agio. Powicksza
ona kapitat zapasowy spotki.

Specyficznym rodzajem ustawowej rezerwy kapitalowej jest rezerwa z aktualizacji wy-
ceny. Rezerwa ta tworzona jest przez wszystkie jednostki prowadzace ksiggi rachunkowe,
a powstaje w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy srodkow trwatych i dtugoterminowych
aktywoéw finansowych powyzej ich wartosci ksiggowej, podwyzszenia ich wartosci do
warto$ci godziwej. Powstaje ona takze w sytuacji urzedowej aktualizacji wyceny wartosci
srodkow trwatych. Jest to rezerwa, ktéra nie moze by¢ przeznaczona do podziatu dopdki
objete aktualizacjg $rodki trwate oraz inwestycje dlugoterminowe, pozostaja w posiadaniu
przedsigbiorstwa. W bilansie prezentowana jest w pozycji ,,Kapitat z aktualizacji wyceny”.

Rezerwa kapitalowa z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto§cig nominalng oraz rezerwa
z aktualizacji wyceny sa przyktadami rezerw tworzonych ze zrodel zewnetrznych. Usta-
wowe 1 statutowe rezerwy kapitalowe mogg pochodzi¢ tez z zrédet wewnetrznych tj. $rod-
kéw wypracowanych przez jednostke. Sg to rezerwy tworzone z zysku netto. Przyktadem
ustawowej rezerwy kapitalowej z zysku jest rezerwa tworzona w spotkach akcyjnych.
W jednostkach tych przynajmniej 8% czystego zysku rocznego obligatoryjnie przeznacza
si¢ na powigkszenie kapitalu zapasowego, dopoki nie osiggnie on co najmniej jednej trze-
ciej cze¢$ci kapitatu akcyjnego. Zgodnie z przepisami prawa akcjonariusze mogg procent ten
zwickszy¢ wyrazajac to w zapisie statutu spotki. Rezerwa ta powigksza kapitat zapasowy,
a przeznaczona jest na pokrycie strat bilansowych.
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Statutowe rezerwy kapitatowe tworzone z zysku przeznacza si¢ na $cisle okreslone cele
(sa to rezerwy celowe), zwiazane z pokryciem szczegblnych strat lub wydatkéw. Obligato-
ryjne przeznaczanie cz¢sci zysku netto na kapitat moze wynikac z woli wiascicieli, ktorzy
w umowie lub statucie spotki okreslajg procent przekazywanej nadwyzki na rezerwy. Ce-
lem tworzenia statutowych rezerw z zysku jest sfinansowanie z wyniku finansowego okre-
$lonych zadan m.in. takich jak (Poniatowska, 2012, s. 172):

— utrzymanie kapitatu,

— odnowe i rozwdj zaktadu,

— przedsigwzigcia racjonalizatorskie.

Rezerwy na utrzymanie kapitalu maja zapewni¢ otworzenie kapitatu wedtug biezacej si-
ly nabywczej lub wartosci odtworzeniowej. Tworzy si¢ je w celu skompensowania ujem-
nych skutkoéw zasady warto$ci nominalnej w warunkach inflacji.

Rezerwy na odnowe i rozwdj zaktadu oraz rezerwy na przedsigwzigcia racjonalizator-
skie sa przyktadami rezerw przeznaczone sg na pokrycie wydatkow zwiazanych z rozwo-
jem jednostki, wdrazaniem post¢pu technicznego, nowych technologii, rozbudowa i mo-
dernizacja jednostki, jej restrukturyzacja.

Idea tworzenia ustawowych i statutowych rezerw kapitalowych bedacych znaczacym
samoograniczeniem w mozliwosciach swobodnego dysponowania wypracowanym zy-
skiem, jest zabezpieczenie si¢ przed partykularnymi interesami poszczegélnych akcjonariu-
szy czy udzialowcow, aby zagwarantowa¢ odpowiednie zasoby kapitalowe przedsigbior-
stwu i zapewni¢ cigglos¢ jego dziatania.

Rezerwy kapitalowe mogg by¢ tworzone takze z doptat wspdlnikéw. Tworzy si¢ je roz-
nych celach zwigzanych z powodem doptat. Szczegdlnym przypadkiem rezerwy kapitato-
wej z doplat wspolnikow jest rezerwa tworzona z doptat wspdlnikéw w zamian za gwaran-
cje uprzywilejowania ich akcji lub udziatow. Powstaje wowczas, kiedy akcjonariusze
(udziatowcy), w celu uzyskania dodatkowych przywilejow ponad te, ktore wynikajg z no-
minalnej iloéci posiadanych akcji lub udzialow wnosza dodatkowe doptaty. Przywileje te
odnosza si¢ zardwno do gwarancji uprzywilejowania glosowego, dywidendowego jaki
pierwszenstwa w zaspokajaniu praw wiasnosci do majatku przy likwidacji spotki (Duraj,
2008, s. 36). Doplaty wspolnikow dokonywane moga by¢ takze w celu wyrdwnania strat
lub uniknig¢cia wykazania nie pokrytego przez kapital wlasny deficytu. W spotkach z ogra-
niczong odpowiedzialno$cia kwoty doptat moga obejmowac szczegodlne zdarzenie, prowa-
dzace do powickszenia rezerwy kapitatowej, tzw. przypadek zadanego kapitatu dodatkowe-
go. Doptaty te s wkladami stanowigcymi cze$¢ majatku spolki, jednak nie powickszaja
one udziatow wspolnikoéw, a wige kapitatu zaktadowego.

Rodzajem rezerw kapitalowych sa takze tzw. ,,wolne” rezerwy z zysku ustalane w za-
leznosci od biezacych potrzeb i woli kierownictwa. Cechuje je wigksza swoboda tworzenia
W poréwnaniu z rezerwami kapitalowymi czy rezerwami z zysku o charakterze ustawowym
lub statutowym. Nie maja one bowiem charakteru przymusowego, czyli nie sa nakazane
przepisami ustawy czy statutu, lecz sa nastgpstwem decyzji podejmowanych przez zarzad
firmy.

Role rezerwy kapitatowej w jednostkach gospodarczych petnig takze nie podzielone zy-
ski z lat ubiegtych (zyski zatrzymane) oraz zysk roku biezacego, ktory pozostaje w jednost-
ce po dokonaniu wszystkich obligatoryjnych odpisdw i podziale wyniku finansowego.
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3. Znaczenie i funkcje rezerw kapitalowych w dzialalno$ci jednostki

Rezerwy kapitalowe spehiaja wiele roznorodnych funkcji w dziatalno$ci jednostki, co
powoduje, ze jest to wazna kategoria finansowa. Ich tworzenie wptywa bezposrednio na
wzrost warto$ci kapitatu wlasnego, a tym samym wzrost wartosci bilansowej firmy. Za-
pewniaja one kontynuacj¢ prowadzenia dziatalno$ci oraz sa narzedziem ksztaltowania
stabilnego rozwoiju.

Funkcje rezerw kapitatowych zwigzane sa m.in. z:

— zachowaniem kapitatu wlasnego przedsigbiorstwa,

— utrzymaniem sily nabywczej badz odtworzeniowej kapitatu,

— zapewnieniem kontynuacji dziatalnosci,

— ograniczaniem skutkéw ryzyka gospodarczego,

— zapewnieniem bezpieczenstwa finansowego firmy,

— wzrostem wiarygodnosci i stabilnosci jednostki,

— ochrong przed nadmierng dystrybucja wyniku finansowego i podziatem zyskow

»papierowych”,
— zasilenie kapitatow wilasnych w $rodki umozliwiajace rozwodj przedsigbiorstwa
i prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjne;j,

— zabezpieczenie interesow wiascicieli (udzialowcow, akcjonariuszy) firmy.

Tworzenie rezerw kapitalowych zwigzane jest generalnie z koncepcja zachowania kapi-
tatlu i potrzeba odtworzenia kapitalow wilasnych jednostki z roku na rok, co najmniej na tym
samym poziomie. Kapitaly wlasne mozna tu mierzy¢ wedlug warto$ci nominalnej, biezacej
sity nabywczej lub warto$ci odtworzeniowej. Tworzenie rezerw kapitalowych zapewnia
odtwarzanie zaangazowanego w dziatalnosci gospodarczg czystego majatku jednostki na
niezmienionym poziomie.

Rezerwy kapitalowe chronig jednostke przed ryzykiem prowadzonej dziatalnosci i po-
dobnie jak rezerwy na zobowiazania mozna je traktowac jako narzedzie ograniczania ryzy-
ka gospodarczego. Stanowig one wyraz ostroznosci 1 zapobiegliwosci, jaka kieruje si¢ za-
rzad jednostki w zapewnieniu kontynuacji dzialalnosci poprzez zapewnienie jej warunkow
do prowadzenia dziatalnoéci w sytuacji, gdy jednostka nie zamierza jej ani zaniechaé, ani
ograniczy¢. Stanowig one zabezpieczenie przed likwidacja i upadtoscia jednostki, zaprze-
staniem lub powaznym ograniczeniem jej dziatalnosci (Duraj, 2004, s. 17).

Rezerwy kapitatowe zapobiegaja tez nadmiernej dystrybucji wyniku finansowego oraz
sa zabezpieczeniem jednostki na lata ,,chude”, kiedy wystepuje konieczno$¢ pokrycia straty
bilansowej czy wzmocnienia finansowego. Zasilaja kapitaly wilasne jednostki w §rodki
umozliwiajace rozwdj przedsiebiorstwa, a jednoczesnie zapewniaja utrzymanie sity nabyw-
czej badz odtworzeniowej kapitatu, z drugiej strony sg zabezpieczeniem intereséw wiasci-
cieli firmy. Sg one wyrazem samoograniczenia wiascicieli kapitatu w prawie do dyspono-
wania zyskami i potwierdzeniem sensu istnienia zasady ostrozno$ci w rachunkowosci
(Kamela-Sowinska, 2010, s. 125).

Wykorzystanie rezerw kapitalowych nastgpuje w toku dziatalnosci jednostki i oznacza
m.in. pokrycie straty, zasilanie kapitalu podstawowego, finansowanie badan rozwojowych,
reorganizacji i modernizacji przedsigbiorstwa, wykup akcji wlasnych itp. przedsiewzigcia.
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Uwagi koncowe

Rezerwy kapitalowe stanowia specyficzng grupe rezerw tworzonych w rachunkowosci,
wyodrebniang przy szerokim ujeciu tej kategorii. Wyrdznia je szereg atrybutow m.in. to, ze
stanowig wiasne zrodla finansowania aktywow, tworzy si¢ je gtownie na podstawie zapi-
sow kodeksu spotek handlowych, statutow, umoéw spotek i uchwat wilascicieli, zrodlem ich
tworzenia sg doptat udziatowcow, zysk netto, premia emisyjna, aktualizacja wyceny $rod-
kéw trwatych 1 dlugoterminowych aktywow finansowych, jak rowniez to, ze sa one wyra-
zem samoograniczenia jednostki do dysponowania zyskiem netto.

Tworzenie rezerw kapitatowych zawsze skierowane jest na utrzymanie i polepszenie
ogoblnej sytuacji finansowej przedsiebiorstwa (Kamela-Sowinska, 2010, s. 125), a ich wy-
soko$¢ swiadczy o poziomie wiarygodnosci jednostki.

Znaczenie rezerw kapitalowych w funkcjonowaniu kazdej jednostki jest ogromne,
0 czym $wiadczy wiele, roznorodnych funkcji jakie pelnia. Przede wszystkim umozliwiaja
one zachowanie kapitatu jednostki, zabezpieczaja ja przed negatywnymi skutkami ryzyka
gospodarczego, zapewniaja zachowanie kontynuacji dziatalnosci oraz umozliwiaja dhugofa-
lowy i stabilny rozwoj przedsigbiorstwa.
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CAPITAL RESERVES AND THEIR IMPORTANCE IN BUSINESS ACTIVITY

Abstract: Purpose — the purpose of this article is to present the nature and kinds of the capital reserves and
their role and functions in business activity. Design/Methodology/Approach — the method of critical analysis
of literature and the accounting regulations were used to prepare this article. Findings — the capital reserves
are a special kind of provisions in the accounting. They perform many different and important functions in
business activity. Originality/Value — the capital reserves allow the continuation of activities (preserve the
principle of going concern) and determines the stable development.
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